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1. INTRODUGCAO

Atendendo a legislagéo pertinente aos investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS, em
especial & Resolugdo CMN n°. 3.922, de 25 de Novembro de 2010, o Fundo Municipal de Previdencia
Propria do Municipio de ltall - RN, esta apresentando a versao de sua Politica de Investimentos para

o ano de 2016, devidamente aprovada pelo Conselho Municipal de Previdéncia.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo de tomada de decisdo
relativa aos investimentos do RPPS utilizada como instrumento necessario para garantir a consisténcia da
gestao dos recursos no decorrer do tempo, visando a manutengao do equilibrio econdmico-financeiro entre
os seus ativos e passivos no periodo de 01/01 /1016 a 31/12/2016.

Algumas medidas fundamentam a confeccao desta Politica, sendo que a principal a ser adotada para que se
trabalhe com parametros consistentes refere-se a analise do fluxo atuarial da entidade, ou seja, o seu
fluxo de caixa do passivo, levando-se em consideragao as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas

matematicas (passivo) projetadas pelo célculo atuarial.
2. OBJETIVO

A Politica de Investimentos do ~ RPPS tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagbes dos
recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do regime, visando atingir a meta
atuarial definida para garantir a manutencdo do seu equilibrio econdmico-financeiro e atuarial, tendo
sempre presentes 0s principios da boa governanca, da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e

transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na condugdo das
operacoes relativas as aplicagoes dos recursos, buscando alocar os investimentos em instituicées que
possuam as seguintes caracteristicas: solidez patrimonial e experiéncia positiva no exercicio da atividade

de administragdo de grandes volumes de recursos e em ativos de baixo risco.

E um instrumento que proporciona 4 Diretoria e aos demais 0rgaos envolvidos na gestdo dos recursos uma
melhor definicdo das diretrizes basicas e dos limites de risco a que serdo expostos 0s conjuntos de
investimentos. Tratara, ainda, o presente documento da rentabilidade minima a ser buscada pelos
gestores, da adequagao da Carteira aos ditames legais e da estratégia de alocagao de recursos a vigorar no
periodo de 01/01/2016 a 31 /12/2016.
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No intuito de alcancar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do RPPS, a estratégia de
investimento prevé sua diversificagdo, tanto no nivel de classe de ativos (renda fixa, renda variavel,
imoveis) quanto na segmentacao por subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos, indexadores etc.,
visando, igualmente, a otimizacio da relagéo risco-retorno do montante total aplicado.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenario econdmico, a politica
estabelecera a modalidade e os limites legais e operacionais, buscando a mais adequada alocagdo dos
ativos, a vista do perfil do passivo no curto, medio e longo prazo, atendendo aos normativos da Resolucéo
n° 3922/10.

3. ORIGEM DOS RECURSOS

Os recursos em moeda corrente do  RPPS sio originarios das contribuicdes dos servidores e do ente,
podendo ser normal e suplementar, além dos aportes financeiros, das contribuices parceladas e das
compensagdes previdenciarias, descontadas as despesas administrativas.

4. ESTRATEGIA DE ALOCACAO DE RECURSOS
4.1 Cendrio Macroecondémico

Para embasar as decisdes de investimento do RPPS sera elaborado cenario macroecondmico com revisoes
mensais. Para estas projeces com indicadores macroecondmicos de curto prazo do exercicio de 2016 serdo
usados o relatorios FOCUS do Banco Central e Relatdrio de Mercado da ANBIMA como base.

4.1.1 Internacional

Em outubro de 2015, o FMI estima que o crescimento do PIB global para 2016 sera de 3,6%. Uma taxa maior
do que seréa alcancada em 2015 e muito proxima da mede de 3,5% verificada entre 1980 e 2014.

Apesar da continuada recuperacio de paises desenvolvidos, como EUA e Reino Unido, a situacdo sera
incerta na zona do euro, no Japio e principalmente na China e na maioria das economias emergentes. Os
baixos pregos das commodites e as pressoes sobre as moedas desses paises aumentaram significativamente
0s riscos para evolucao da atividade econdmica.

"

Os riscos geopoliticos deverao continuar elevados, sobretudo na Ucrania e no Oriente Médio. A chamada
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crise de refugiados tera sérios impactos, sobretudo na Europa e os custos econdmicos e sociais poderao ser
enormes.

4.1.2 Nacional

De acordo com FMI, o Brasil deveria fazer uma séria de reformas estruturais, para que possa voltar a
crescer, porém sem recurso para investir e sem ter sucesso na aprovagao de medidas do chamado “ajuste
fiscal”, que lhe permitira o reequilibrio orcamentario, o governo tem reduzida margem de manobra para
incentivar a economia e recuperar a confianga do empresariado em investir.

Com a indUstria e o comércio acumulando forte crescimento negativo, o Unico setor de atividade que
enseja melhor expectativa € o do agronegécio, tambem gracas a atual taxa de cambio. Nesse cenario
sombrio, ale da importante queda na arrecadagao de impostos, que amplia ainda mais o desajuste fiscal, o
mercado de trabalho devera ter dias ainda piores. A taxa de desemprego que atingiu 8,7% no trimeste
encerrado em agosto, podera superar os 12% em 2016.

As perspectivas para 2016 apontam outro ano de enormes desafios. Enquanto persistir o impasse politico,
cujo desfecho é imprevisivel, a economia real tera quase nenhuma chance de reativagao.

4.1.3 Taxa Selic

Sendo a taxa SELIC o referencial de juros na economia brasileira, diante do cenario mundial e doméstico, o
mercado é praticamente unanime na previsdo de fechar o ano de 2015 em 14,25 por cento, em face de
uma atividade domeéstica pouco dindmica e uma inflagao persistente perto de 9,46%; e a projecao para
2016 ¢ de uma reducio na taxa basica de juros para 13,25 por cento, de acordo com o relatorio FOCUS do
Banco Central divulgado em 13/11/2015. Ha dlvidas sobre as decises do governo brasileiro a respeito da
conducdo da politica fiscal, seu ajuste ou do ritmo de reajustes dos precos administrados, dificultando para
o0 Banco Central indicar para o mercado o comportamento esperado da inflagao. Assim, qualquer decisao
envolvendo alteragdes nos juros nesse momento teria um forte componente especulativo. Por essa razao,
os progndsticos apontam para estabilidade da SELIC até meados de 2016.

4.1.4 Inflagdo

Com a situacao fiscal deteriorada, o combate a inflagao continua e podera continuar dependendo apenas
da insuficiente politica monetaria adotada pelo Banco Central.

O [ndice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), em 12 meses, até novembro de 2015, somou
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10,47%, ultrapassando a meta central (4,5%). Em 2015 o indice alcangou a maior alta em quase 20 anos.

O relatorio FOCUS de 13/11/2015 registrou previsdo de fechamento em 2015 de 10,04 por cento e para

2016 de 6,76 por cento, revelando diminuicdo nas projecoes.
4.1.5 Produto Interno Bruto - PIB

O PIB que é a soma de bens e servicos do pais vem sofrendo nos Gltimos trimestre queda consecutiva, em
2014 fechou muito proximo de zero, o que significa que o crescimento do Brasil estagnou. Porém em meio
a um cenario econdmico de muitas incertezas e instabilidades, o PIB em 2015 ficou negativo nos dois
primeiros trimestres representando forte recessao da economia do pais, tendo como projecao, conforme
relatorio Focus de 13/11/2015, -3,10 por cento. Para 2016 a expectativa € de que o indice se mantenha

negativo proximo a -2,00 por cento.

Projecao de indicadores macroeconémicos para exercicio de 2016:

Projecoes Macroeconomicas

BRASIL 2015
Variaveis Pessimista Provdvel Otimista
PIB (% de crescimento real) -3,00 -2,00 0,00
IPCA(%) 8,76 6,76 4,50
IGP-M (%) 8,19 6,19 4,19
Taxa de Cdmbio final (RS/USS) 4,50 4,08 3,80
Taxa Selic (final do ano) 15,00 13,25 11,00
Taxa Selic (média do ano) 16,00 14,06 12,00
Taxa de Juros Real (deflacionado IPCA) 6,66 6,84 7,18

Fonte: Relatdrio Focus (BCB) 13/11/15 / ARIMA

5. MODELO DE GESTAO
O RPPS adota o modelo de Gestao Propria, previsto na Resolucao CMN n° 3922/10.

A adocao deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficara sob a responsabilidade do RPPS,
com profissionais qualificados e certificados por entidade de certificagao reconhecida pelo Ministério da
Previdéncia, conforme exigéncia da Portaria 519/11, que para tanto ira gerenciar a aplicagdo de recursos,
escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os prazos para as aplicagoes.

"

O RPPS tem ainda a possibilidade de contratacao de empresa de consultoria, de acordo com os critérios
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estabelecidos na Resolucao 3922/10 e pela Portaria MPS n° 519, com suas alteragdes, para orientagdo em
relacdo ao seu portfolio, avaliagao e emissdo de nota técnica correlata aos seus investimentos e principais
riscos ao qual esta exposto.

Sempre serao considerados a preservacdo do capital, os niveis de risco adequados ao perfil do RPPS, a
taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a liquidez adequada dos ativos, tracando-se uma
estratégia de investimentos, ndo so focada no curto e médio prazo, mas principalmente, no longo prazo.

6. METODOLOGIA DE SELECAO DE INVESTIMENTOS

A diretoria executiva ira credenciar as instituicées financeiras interessadas em receber aplicagdes de
recursos do RPPS estdo obrigadas a se credenciar junto a Unidade Gestora obedecendo ao “Regulamento
para Credenciamento de Instituicdes Financeiras, Sociedades Corretoras e Distribuidoras, Gestora e
Administradora de Titulos e Valores Mobiliarios e seus produtos” disponibilizado no site do RPPS.

Os investimentos especificos sdo definidos com base na avaliagdo risco/retorno, no contexto do portfélio
global do RPPS.

Individualmente, os retornos dos ativos sdo projetados com base em um modelo que parte do cendrio
macroecondmico (nacional e internacional) e projeta os impactos desse cenario para o comportamento da
curva futura de juros no caso da Renda Fixa, e para os diversos setores econdmicos e empresas no caso da
Renda Variavel.
» As informagoes utilizadas para a construgdo dos cenarios e modelos acima descritos serdo
obtidas de fontes publicas e de consultorias privadas.

Os investimentos deverao acontecer de forma indireta, ou seja, via cotas de fundos investimentos.

A definicdo dos fundos de investimentos de renda fixa abertos e das instituicdes intermediadoras que
receberdo os recursos do RPPS se dardo, pelo Diretor Financeiro, preferencialmente, pelos classificados
como de baixo risco de crédito, ou seja, aqueles enquadrados como “Investment Grade”, fundamentadas
em classificacoes de risco (rating) no minimo “BBB+” conferidas preferencialmente pelas seguintes

agéncias:

* Standards Poors;
e Moody's

/%////
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« Fitch IBCA
+ Atlantic Rating
SR Rating

7. LIMITACOES
Serdo observados os limites de concentragdo dos investimentos da seguinte forma:

* O limite e o segmento de aplicacdo permitida pela respectiva Politica de Investimento
obedecera o que consta nas subsecdes I, Il e Ill, da Segdo Il, da Resolug¢do do Conselho
Monetario Nacional n® 3.922, de 25 de novembro de 2010.

» O limite geral desta Politica de Investimento obedecera ao que consta na subsegao I, da
Secao Ill, da Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n® 3.922, de 25 de novembro de
2010.

8. RESTRICOES

A vedacao desta Politica de Investimento obedecera ao que determina na subsecdo VI, da Secéo IV, da
Resolucao do Conselho Monetario Nacional n° 3.922, de 25 de novembro de 2010.

9. GERENCIAMENTO DE RISCOS

Nos investimentos indiretos via fundos de investimentos deverao ser levados em conta os seguintes riscos
envolvidos nas operagoes:

¢ Risco de Mercado - ¢ o risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes financeiras disponiveis
no mercado financeiro, corresponde a incerteza em relagao ao resultado de um investimento
financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancas futuras nas condi¢oes
de mercado. E o risco de variagoes, oscilagdes nas taxas e precos de mercado, tais como taxa de
juros, pregos de agdes e outros indices. E ligado as oscilagées do mercado financeiro.

* Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é aquele em que
ha a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela instituicdo que emitiu
determinado titulo, na data e nas condi¢bes negociadas e contratadas; ;
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e Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um
determinado ativo no momento e no preco desejado. Ocorre quando um ativo estd com baixo
volume de negodcios e apresenta grandes diferencas entre o preco que o comprador esta disposto a
pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é
necessario vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda

sem sacrificar o prego do ativo negociado.

e Risco de Descasamento (Ativo/Passivo) - para que os retornos esperados se concretizem é
necessario o acompanhamento do desempenho das aplicagdes selecionadas pelos Gestores do
RPPS. Para tanto, a empresa de consultoria fara a medicdo dos resultados, utilizando as
informagoes atuariais para o casamento entre o passivo e o ativo, priorizando a liquidez, risco e
retorno dos investimentos do IPM IBICUITINGA.

10. ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS
10.1 Segmentos de Aplicagdo

Esta Politica de Investimentos € determinada em concordéncia com a Resolucdo do CMN n°® 3.922, de 25 de
novembro de 2010, e prevé os seguintes segmentos de atuacgéo:

* Segmento de Renda Fixa;

* Segmento de Renda Variavel; e

e Imoveis.

As aplicagoes nos fundos de investimentos devem obedecer a seguinte composicao de titulos, conforme os
cenarios desenhados:

CENARIOS 2015
VARIAVEIS BENCHMARK Pessimista Provavel Otimista

LFT IMA-S 0,00% 0,00% | 0,00%
TITULO PUBLICO LTN IRF-M 50,00% | 35,00% | 25,00%
NTN-B IMA-B 20,00% | 35,00% | 45,00%

TOTAL NS 70,00% 70,00%  70,00%

ReNDAFIXA | et | - | 3000% | 3000% | 30,00%
TOTAL & o e s o 5 130,00%, +30,00% 3000%
RENDAVARIAVEL | Acdes | Ibovespa | 0,00% 0,00% | 0,00%
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Participacdes - 0,00% 0,00% 0,00%

Imobilidrio - 0,00% 0,00% 0,00%
Multimercado - 0,00%
TOTAL R

T

_ 0,00%

TOTALGERAL ' CE i e

10.2 Objetivos da Alocacdo dos Recursos

O objetivo € garantir o equilibrio de longo prazo entre o ativo e passivo do RPPS obedecendo a seguinte
meta:
* Meta atuarial: 6% ao ano + inflagio (IPCA) projetada para 2016 de 6,76% ao ano, totalizando
uma rentabilidade anual de 13,17%;

A meta e definida como a meta necessaria para que nao seja gerado déficit atuarial em virtude das
aplicagoes.

10.3 Faixas de Alocagdo de Recursos

* Segmento de Renda Fixa: As aplicacdes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa poderao ser
feitas por meio de carteira préopria e/ou fundos de investimentos. Os fundos de investimentos
abertos, nos quais o RPPS vier a adquirir cotas, deverao seguir a legislagao em vigor dos RPPS.

* Segmento de Renda Variavel: As aplicagbes dos recursos do RPPS em ativos de renda variavel
poderao ser feitas por meio de carteira propria e/ou fundos de investimentos.

e Segmento de Imdveis; As aplicagoes dos recursos do RPPS em ativos imobiliarios poderdo ser feitas
desde que tenha objetivo de desenvolver a economia local.

A definicao estratégica da alocacdo de recursos nos segmentos acima identificados foi feita com base nas

expectativas de retorno de cada segmento de ativos para os proximos 12 meses, em cenarios alternativos.

Os quadros abaixo demonstram os limites minimos e maximos por tipo de ativo, respeitando as limitacoes
legais.

RENDA FIXA

Enquadramento - Resolugio i
3922/10 Alocagho (%)




1!

Fundo Municipal de Previdencia Prépria do Municipio de Ital - RN

Politica de Investimentos - Exercicio 2016

LIMITE LIMITE
Legel % Maximo | i ximo MINIMO
Titulos Publicos Art. 7°, Inciso |, "a" 100,00% 100,00% 0,00%
Fle FIC 100% TP Art. 7°, Inciso |, "b" 100,00% 100,00% 50,00%
Compromissadas Art. 7°, Inciso Il 15,00% 0,00% 0,00%
L e raoufiererenciades  lan o5 il 80,00% 60,00% 0,00%
Fl Renda Fixa ou Referenciado - Art. 7° Inciso IV 30,00% 30,00% 0,00%
Aberto
Poupanca Art. 7°, Inciso V 20,00% 0,00% 0,00%
FIDC - Aberto Art. 7°, Inciso VI 15,00% 5,00% 0,00%
FIDC - Fechado Art. 7°, Inciso VII 5,00% 5,00% 0,00%
Fl Renda Fixa Crédito Privado Art. 7°, Inciso VII, "a" 5,00% 5,00% 0,00%

RENDA VARIAVEL
Enquadramento - Resolugdo g
e 2922/10 Alocacgio (%)

Legal % Maximo LIMITE LIVITR:

g ° MAXIMO MINIMO

£ =icianciad om bovaers. BeX | astign ne, troms 30,00% 25,00% 0,00%
o orencadoenibevesos.  |uwgos iosan 20,00% 15,00% 0,00%
FIA que compra ETF Artigo 8°, Inciso llI 15,00% 15,00% 0,00%
Fl - Multimercado - Aberto Artigo 8°, Inciso IV 5,00% 5,00% 0,00%
Fl - Participagbes Artigo 8°, Inciso V 5,00% 5,00% 0,00%
Fl - Imobiliario Artigo 8°, Inciso VI 5,00% 5,00% 0,00%

IMOVEIS
Enquadramento - Resolugao

0,
TIPO 3922/10 Alocagéo (%)
Legal % Maximo LIMITE MAXIMO | LIMITE MINIMO
Integralizacdo de Imdveis em )
cotas de Fundos Imabilidrios AR > - 0,00% 0.00%
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11.  DISPOSICOES GERAIS

A Politica de Investimentos e suas revisbes sao de competéncia da Diretoria Executiva que, apos
elaboracao, devera solicitar aprovagdo ao Conselho Municipal de Previdéncia, conforme o artigo 5° da
Resolucdo n® 3.922/2010.

As aplicacdes que nao estiverem claramente definidas nesse documento, e que nao estiverem de acordo
com as diretrizes de investimentos ou em conformidade com a legislacao aplicavel em vigor, deverdo ser
levadas ao Conselho Municipal de Previdéncia para avaliacdo.

A Politica de investimentos foi desenvolvida considerando as projecées macro e microecondmicas no
intervalo de doze meses e poderd, justificadamente, ser revista no curso de sua execugao, com vistas a

adequacao ao comportamento da conjuntura do mercado ou a nova legislacao.

As informacdes contidas na Politica Anual de Investimentos e suas revisdes deverdo ser disponibilizadas
pelos responsaveis pela gestao do RPPS aos seus segurados e pensionistas, no prazo de 30 (trinta) dias,
contados da data de sua aprovacdo, através de publicacdo no site da Unidade Gestora ou em meio fisico na
sede da Unidade Gestora.

O responsavel pela gestao dos recursos do RPPS devera ser pessoa fisica vinculada ao Ente Federativo e a
Unidade Gestora do regime como servidor titular de cargo efetivo ou de livre nomeagao e exoneragao,
apresentado formalmente designado para a fungdo por ato da autoridade competente. Devera ter sido
aprovado em exame de certificacdo organizado por entidade auténoma de reconhecida capacidade técnica
e difusdo no mercado brasileiro de capitais.

A Politica de Investimentos do Fundo de Previdencia Social dos Servidores - RPPS foi aprovada através da
resolucao do Conselho Municipal de Previdéncia em 07 de dezembro de 2015.

Itati, em 07 de dezembro de 2015.

(ol bl Blaion gallo

Diretoria executiva
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